
Что такое ICO
и как это может перевернуть венчурную индустрию?



IPO: Initial Public Offering | ICO : Initial Coin Offering.

Что такое IPO & ICO?

На ICO продается токен - цифровой актив, обладающий некой функцией 
в проекте и часто представляющий отложенное право требования на 
некий продукт. 

Токен естественно выпустить на блокчейне.



Первичное предложение ценных бумаг регулируется законодательно в 
большинстве стран.

IPO & ICO отличия

Токен может представлять новый класс финансовых инструментов, 
не привязанный  к equity. 

Возможны также квази-equity схемы, например, токен выкупается на 
рынке из доходов компании.

Данная схема может нарушать Howey test, но может подойти для 
любого бизнеса.



1. Главный токен критовалюты - Ethereum, Waves  продается 
инвесторам, при успехе системы растет в цене.

Типы токенов (ассетов)

2. Custom application token (пользовательский токен), appcoin - токен, 
привязанный к функциональности  системы, например, внутренняя 
Валюта.

3. Equity токен - токен, привязанный к доле в компании, либо 
выполняющий аналогичные функции (выплата дивидендов, выкуп 
с рынка). Сопряжен  с юридическими трудностями.



Social Network Coin.

Пример пользовательского токена (CAT)

Внутренняя валюта социальной сети. 100 койнов покупают рекламу по 
всей сети.

В начале года 1 000, в конце 100 000 пользователей. За те же 100 
койнов покупается  больший объем услуг - > токен растет в цене -> 
есть инвестиционный интерес. 



1.   Удаление посредников из схемы привлечения средств.

1$ = 3$

2. Инвесторы = пользователи продукта. Кроме денег они 
предоставляют обратную связь, тестируют и продвигают продукт. 
Один доллар привлеченный через краудинвестинг равен трем 
привлеченным от фондов.

3. Ликвидный рынок. Токены практически сразу торгуются на 
открытых площадках. Легкий выход для инвестора.



Оптимальные юрисдикции - Швейцария, Сингапур, Люксембург, 
остров Мэн.

ICO И РЕАЛЬНЫЙ МИР

Реальный бизнес начинает выходить на ICO.

Все бизнесы из реального сектора, большинство используют 
CAT’s.

Текущие ICO на Waves: encryptotel.me, zrcoin.io, mobilego.io, 
primalbase.com, Колионово



$105,87B - сумма средств, привлеченных на IPO в 2016г (Источник EY).

IPO & ICO В ЦИФРАХ. ПРОГНОЗ НА 2017Г

$300M - средства, привлеченные с помощью ICO в 2016г, доля 
ICO - 0,3% (Источник Forbes).

В 2017 году ожидается рост инвестиций с помощью краудфандинга в 
2–3 раза, доля ICO может вырасти до 1%.
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